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 广东区域不良资产市场报告 

——2019 年第一季度 

 

前言 

高成资产专注不良资产行业多年，作为能够攻坚克难的特殊资产综合

运营服务商，凭借集复合专业背景于一体的团队一直以复杂项目操盘成功

能力，匠心精神保障专业服务。我们希望基于对广东区域不良资产市场的长期

跟踪关注、统计分析，给同行提供一定参考。 

注：本报告数据主要针对银行不良债权项目，因可获公开信息有限，

我们仅依托当前可获数据的长期跟踪作不完全统计，不足以全面覆盖市部

信息，如有纰漏敬请指出。  

 

2018 年广东省 GDP 达到 9.73 万亿元,同比增长 6.8%，经济体量可观。作为稳

居全国第一的经济大省，从 2018 年底的数据来看，广东银行不良率大幅下降，广

东银行业不良率（剔除深圳外）为 1.39%，比年初下降了 0.29 个百分点，降幅约

为 17.1%。 

无论是市场活跃度、司法环境、政策优势都成为广东区域不良资产投资迅猛发

展的有力支撑。广东不良资产一级、二级市场参与者丰富，除了"4+3"的持牌 AMC

外，民营投资机构、个人、私募基金等主体参与活跃，第三方服务机构评级公司、

律师事务所、资产评估公司、拍卖公司、催收公司等亦参与其中，市场化程度较高，

交易活跃；同时，区域内司法环境成熟、再三强调“解决执行难”、互联网司拍等

工具逐渐成熟等，有利于债权维护；从政策优势方面，粤港澳大湾区建设、“一带

一路”自由贸易试验区等均带来一定政策利好。 

01 招商情况 

总览 

2019 年一季度广东省不良资产招商 235 宗，涉本金总额 7,867,423 万元，共

9,831 户。 
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图表 1：一季度广东省不良资产招商总体概况 

 

地区分布 

从地区分布来看，一季度招商仍然集中在珠三角地区，除广州、佛山、东莞、

深圳、惠州外，汕尾、江门、湛江等地招商项目亦相对较多。   

图表 2：一季度广东省不良资产招商地区分布 

 

 

招商类型 

从招商机构类型来看，AMC 招商规模约为 5,230,159 万元，占比 70%；地方

AMC 招商规模约为 1,302,263 万元，占比 17%；银行招商规模约为 300,368 万元，

占比 4%；其他主体招商规模约为 688,702 万元，占比 9%。 
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图表 3：一季度广东省不良资产招商机构类型 

 

细化到不同类型处置主体的招商规模： 

图表 4：一季度广东省不良资产处置主体 
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02 成交量情况 

总览 

2019 年第一季度广东省不良资产成交公告共发布 157 项，涉资产总额超

1,833,084 万元，共 1369 笔（约 27.1%未披露资产金额）。 

图表 5：一季度广东省不良资产成交量概况 

 

市场分布 

据不完全统计，一级市场转让资产总额 1,078,188 万元，占比 59%，二级市场

转让资产总额 754,896 万元，占比 41%，二者相差不远。（暂忽略未披露金额项目） 

图表 6：一季度广东省不良资产成交市场分布 

 

（注：本报告所称“一级市场”指银行直接转出，转至 AMC，地方 AMC，其他企业，

个人等转让市场；此外称“二级市场”。） 
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一级市场 

2019 年第一季度广东省不良资产一级市场成交公告共发布 60 项，涉资产总额

超 1,078,188 万元，共 739 笔（其中约 43%未披露资产金额）； 

按照资产总额看，约 76%转让至 AMC；按笔数来看约 44%转让至地方 AMC； 

可见 AMC 偏向拿大额大包；地方 AMC 则相对小额分散；其他企业及个人受批量

转让户数限制，更是只能分散拿债权，形成笔数多，但金额小的态势。 

图表 7：一级市场转让类型 

 

（注：AMC、地方 AMC 即为依相关规定设立的四大国有 AMC，地方 AMC，有严格数

量限制；其他企业即为不包括银行、AMC 地方 AMC 以及个人的各类市场主体统称，以

下同。） 

从供给端名录看：信用社、农商行是主要供给方；除了建设银行外，虽广州银

行、兴业银行未披露转让资产总额，但从笔数来看，亦是成交大户。 

 

 

 

 

 

 

 



 

第 6页 /共 12页 

 

图表 8：一级市场名录（供给端） 

 

从需求端名录看：广州资产积极拿包，债权笔数占一级市场份额约 58%；按照

债权金额的维度，华融广分约占 42%，远超其他 AMC，而信达广分更是没有上榜。 

图表 9：一级市场主要名录（需求端） 
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二级市场 

2019 年第一季度广东省不良资产二级市场成交公告共发布 97 项，共 630 笔，

涉资产总额超 754,896 万元（未统计约 49%未披露资产金额）； 

整个二级市场的主要供给方是其他企业，以资产总额 74%、笔数 57%撑起了二

级市场（不排除部分 AMC、地方 AMC 作为供给方的转让项目信息公告存在滞后性的

情况）； 

从 AMC 作为供给方来看，统计期间内二级市场并未发生 AMC 转让至 AMC、AMC

转让至地方 AMC 的项目；AMC 主要转让至其他企业，资产总额占整个 AMC 转让市场

的 92%； 

从地方 AMC 作为供给方来看，统计期间内地方 AMC 之间转让发生金额相对其他

类型较大，但笔数不多、集中度高；而其他企业在地方 AMC 手上拿包相对小额分散，

金额小，笔数多； 

综合来看，在二级市场其他企业既是需求主力，亦是供给主力。 

图表 10：二级市场转让类型 

 

从二级市场活跃主体（需求端/受让方）名录来看，较为突出的有宁波金融资

产管理股份有限公司、上海鹭旭、嘉兴湖岸三号、广永投资管理等机构；张春敏、

李吴东、欧阳天豪等个人受让笔数较多； 
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纵观主要活跃主体（暂未统计自然人所在区域）的地区分布，主要集中在广东、

浙江、江苏、上海等地，其中广东区域内外机构占比基本相当，广东区域内机构主

要分布在广州、深圳、东莞、佛山等地。 

图表 11：二级市场主要活跃主体 

 

03 成交价分析 

总览 

一季度广东债权成交约 40 宗，成交率 62%；所涉本金总额超 803,760 万元，成

交总价达 377,063 万元，本金折扣平均约在 4-5 折；平均溢价率 3.4%。 
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图表 12：一季度广东省不良资产成交概况 

 

（注：成交价依托所跟踪的淘宝平台数据，故仅代表部分市场的成交价，供参考。） 

地区分布 

从各市成交情况来看，债权成交主要集中在珠三角主要城市，其中广州、湛江、

惠州、深圳、佛山等地成交宗数领先。 

图表 13：一季度广东省不良资产成交地区分布 

 

 

处置主体 

从处置主体来看，信达广分和广州资产的成交额继续位列前茅；按照处置主体

类型来看，主要是 AMC、地方 AMC。 
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图表 14：一季度广东省不良资产成交处置主体 

 

季度之最 

  成交宗数最多的处置主体 

 

 成交金额最大的处置主体 

 

 出价次数最高的前三个项目 
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 溢价率最高的前三个项目 

 

结语 

广东 2019 年第一季度不良资产招商规模达 786 亿元（本金），其中 AMC 为主

要招商主力，而银行招商力度相对放缓，相比六大行，农商行更为活跃； 

从成交情况看，一级市场主要供给方为信用社、农商行，另建行、广州银行、

兴业银行等表现亮眼，主要需求方为 AMC；从成交价看，一季度二级市场折扣在 4-6

折之间； 

从地区来看，珠三角地区，特别是广州、佛山、深圳、东莞、惠州等地的资产

更受亲睐； 

从机构表现来看，四大 AMC 拿包放缓，信达处置力度加大，继续领先；地方

AMC 方面广州资产、粤财资产表现相当；其他主体更为活跃，已成为二级市场的主

要供给方及需求方。 

 

 

（本报告完结，欢迎各界转载传播分享） 
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声明： 

1、本报告所使用数据来源于网络渠道，不保证数字的准确无误，统计分析仅供参考，不作商

业使用，亦不承担由此引发的任何法律问题。 

2、本报告版权归高成资产所有，如需转载请注明出处。 

 


